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« Hoat dong san xuat duy tri tang trudng trong thang 7 cho thay chinh sach thué quan khéng dnh huéng nhiéu dén tang truéng cta linh vuc
san xuat va xuat khau nhu lo ngai ban dau. Cau héi quan trong la hiéu tng dén don hang déng gop bao nhiéu vao tang truéng cda linh vuc
nay trong 7 thang dau nam. Chuing t6i cho rang cau tra 16i sé dan 16 ré khi thué quan méi cho Viét Nam dugc ap dung tur ngay 07/08.

 Hién tai, chung t6i nhan thay lan séng nhap khau trudc khi miic thué méi cé hiéu luc van tiép dién @ nhém hang dién ti, thé hién qua téc do
tang trudng nhom hang nay & ca hai chiéu nhap khau va xuat khau. Trong khi d6, tang trudng cia cac nhom hang xuat khau quan trong con lai
nhu dét may, giay dép, tui xach, thuy san va gé qua thi truong My da gidm dan ti muc cao ky luc ctia thang 4.

«  Muc thué déi ing 20% cho Viét Nam la khéng khac biét nhiéu véi muc thué déi tng clia cac nudc canh tranh truc ti€p vé xuat khau. Dong thai,
muic thué nay thap hon An P6 va Trung Qudc la dién bién tich cuc tam thoi d6i véi dong chay thuong mai ctia Viét Nam. Tuy nhién, trong
trung han, ching téi danh gia co hoi/rui ro déi véi Viét Nam sé tuy thudc vao 1) khai niém hang chuyén tai va 2) két qua dam phan cudi cing clia
My véi An Do va Trung Quéc.

« Viéc My ap thué déi véi cac mat hang chién lugc sé la yéu té can theo déi trong thai gian t6i. Mac du chinh quyén My de doa ap thué 100%
lén san pham c6 chat ban dan (~30% tdng xuat khau Viét Nam sang My nam 2024), ching téi c6 co s dé tin rang tac ddng sau cung sé khong
qua nghiém trong nh& viéc mién trir doi véi cac cong ty cé hodc sé dau tu tai My nhu Samsung va Apple, hién chiém ty trong I6n trong kim ngach
hang dién ta cda Viét Nam.

* Ngoai viéc tiéu dung trong nudc chua co6 su but pha, ching toi nhan thay thu hat FDI vao linh vuc san xuat cta Viét Nam cling dang chiing lai.
Diéu nay sé anh hudng dén trién vong tang truéng trong nam t&i néu nhu khai niém hang chuyén tai khéng ¢é Igi cho Viét Nam. Trong béi canh
nay, Chinh phi dang quyét liét thac day déng luc ting truédng trong nudc théng qua dit cac muc tiéu cao hon cho ting truéng dau tu tu
nhan va dau tu céng.

* TOc d6 von dau tu cong trong thang 7/2025 tuong doi kha quan, dong thagi, moét loat du an ha tang quan trong ciing ky vong sé dugc khéi cong
trong thang 8 nam nay.




RONGVIETES) LINH VU'C SAN XUAT DUY TRI TANG TRUGNG TRONG THANG 7/2025
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Tang trudng chi sé san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh Chi s6 PMI linh vuc san xuat ctia Viét Nam
% so v@i cung ky, TB3T 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 E 07/25 Don dat hang méi Don dat hang xuat khdu mai

Ché bién thuc phdm 87 9,0 13,2 116 11,0 106 e P M| Cong viéc chua dugc thuyc hién
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

*  Hoat dong san xuat cong nghiép ché bién ché tao duy tri tang trudng trong thang 7 (+9,3% so véi cung ky, tuong duong muc tang cla thang trudc).
Déang chu y, san xuat dién phuc hoi tir muc tang 3,9% trong thang trudc 1én xap xi 7,0% trong thang 7.

¢ Chis6 PMI phuc héi tré lai trong thang 7, [én 52,4 diém nhd su cai thién cla san lugng va don hang mai. Tuy nhién, don hang méi xuat khau tiép tuc
thu hep trong thang 7 véi téc d6 giam da cham lai so véi thang truéc.
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PIENTU

Tang truéng nhap khau mét sé mat hang tir Trung Quéc

Tang trudéng xuit khau mét s mat hang sang My

__________

__________

% so véi cling ky, TB3T 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25
Thuy san 274 215 254 59 74 (3,9)§
Néng san 228 15,8 17,9 3,5 (86) i (14,1) i
Hoa chat 19 95 159 10 44 59
Nhua va cao su 39,0 344 43,8 306 31,8 i 319 i

! i
Dét may, giay dép, tai xach 18,1 18,1 233 12,1 56 i 43 i
Go 445 44,1 474 249 98 ! 124

! 1
Gidy 330 333 435 275 269 ! 283 |
Hang dién tir 325 332 433 446 471 | 447 :

! 1
S&t thép 66 2,0) 6,1 (8,0) (59) 01!
May méc 328 396 - 41,1 395 | 367
Phuang tién van tai - (7.8) 46 (23.5)- i (20,0) i
Khéc 339 335 44,1 329 346 37,1
Téng 27,7 28,2 37,9 295 299 298

- |

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

__________

% so vd&i cung ky, TB3T 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 E 07/255
Thuy san 230 17,2 230 255 14,5 i 4,0 i
Néng san 276 29,2 40,2 3438 26,8 i 124 i
Hoa chat 333 380 43,2 44,5 40,0 i 473 i
Nhua va cao su 39,5 36,3 36,7 339 35,8 i 423 i
Dét may 15,2 16,0 21,8 20,2 194 i 139 i
Giay dép 16,0 18,6 250 14,5 11,7 i 48 i
Tui xach 191 176 241 211 204 i 14,7§
Go 18,3 183 215 14,2 11,1 i 11,0 i
Gidy 30,5 322 358 284 26,5 i 29,9i
Hang dién ti 14,5 279 45,3

Sat thép (17,8

May moc 194 274 36,9 279 21,7 i 11,2 i
Phuong tién van tai 3,5 0,1) 155 17,7 221 i 15,2 i
Khac 28,2 27,0 329 26,5 26,9 i 29,QE
DPé choi - 161,0 186,5 2043 257,0 -
Téng 14,6 14,1 21,0 24,7 26,9 E 27,Si

*  Mac du nhap khau tir Trung Quéc va xuat khau sang My van duy tri & muc cao, boc tach theo nganh hang cho thay tang truéng nhap khau nguyén
vat liéu hang dét may, giay dép, tui xach ti Trung Quéc, tuong Ung véi xuat khau ctia nhém hang nay sang My da ching lai. Trai lai, nhap khau
nguyén liéu cho hang dién tir va xuat khau cia cac mat hang nay tiép tuc tang cao.
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RONG VIET MUC THUE POI UNG CUA VIET NAM SO VOI CAC NUGC

SECURITIES '3 .
Murc thué déi iing cua Viét Nam so véi cac nuéc Muic thué déi ing c6 hiéu luc cia Viét Nam so véi cac nuéc
Méi nhat Méi nhat
Trung Quéc 30% Trung Quéc 28%
An Do 25% 50% An Do 15%
Viét Nam 20% Viét Nam 17%
Bangladesh 20% Bangladesh 35%
Pai Loan 20% bai Loan 6%
Campuchia 19% Campuchia 24%
Thai Lan 19% Thdi Lan 12%
Philippines 19% Philippines 12%
Indonesia 19% Indonesia 21%
Malaysia 19% Malaysia 10%
Han Quéc 15% Han Quéc 5%
Nhat Ban 15% Nhat Ban 9%
EU 15% EU 9%
Singapore 10% Singapore 4%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Nguén: The White House, CTCK Réng Viét, An D6 bi dp thué bé sung thém 25% vdi ly do nhdp khéu déu Ng.ué‘r!: The Whi\te House, Goldman Sachs, CTCK Réng Viét, An Dé: dua trén muic thué déi ting cé hiéu luc
ctia Nga, du kién c6 hiéu luc tir ngay 27/08 tai ngay 07/08 la 25%

*  Ngay 07/08, thué doi iing clia My véi cac doi tac thuong mai toan cau chinh thiic cé hiéu luc, trong dé, thué déi ing cda Viét Nam khong cé su khac
biét nhiéu véi cac qudc gia canh tranh vé xuat khau trong khu vuc va thap hon muc thué cdia An D6 va Trung Quéc’.

« K&t qua trén tam thai ¢ lgi cho dong chay thuong mai clia Viét Nam. Tuy nhién, trong trung han, ca héi/rli ro cho Viét Nam tur viéc sap xép, dich
chuyén chudi cung ting sé tuy thudc vao 1) khai niém hang trung chuyén va 2) két qua dam phén cudi cung clia Trung Qudc va An Do véi My. Ngoai
ra, viéc chinh quyén My chuyén trong tam ti thué déi ing sang ap thué nganh theo Muc 232 sé la van dé can theo déi trong thai gian tdi.

1 Thué déi ting cta An D4 la 25% va dang bi de doa dp thué bé sung thém 25% (chua c6 hiéu luc), Thué déi ting ctia Trung Quéc la 10% va thué bé sung la 20% thué lién quan dén vdn dé fetanyl (dd c6 hiéu luc).




RONG VIET THUE P61 VSI HANG PIEN TU €O THE KHONG TIEU CUC NHU LO NGAI
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Ty trong XK theo méat hang dién tir dang dugc mién thué déi tng Ty trong XK nganh dién ti theo doanh nghiép ctia Viét Nam

. Mach tich hop dién tu
Linh kién ban dan

— 3%
5% l
Man hinh phéng
2%
Hanyang

Digitech
4%

Nguén: The White House, USITC, CTCK Réng Viét Nguén: FiinRatings, CTCK Réng Viét

«  Ngay 06/08, Téng thong Trump da cong bé ké hoach ap thué 100% sau cudc diéu tra theo Muc 232 d6i vdi cac san pham co chiia chat ban dan, cao
han ky vong trudc dé clia ching t6i la 25%. Khoang 41 ty USD hang dién tir co chiia chat ban dan (~30% tng xuat khau cha Viét Nam sang My nam
2024) dang do6i mat véi nguy co bi ap thué theo dé xuat nay.

«  Tuy nhién, muc thué trén sé mién trir cho cac cong ty da c6 dau tu tai My hodc cé cam két dau tu dau tu vao My trong tuong lai. Cu thé, Apple sé
dugc mién thué lén cdc mat hang chia chat ban dan do cam két tang dau tu vao My lén 600 ty USD trong 4 nam tGi. Mot s6 cong ty khac nhu
Samsung, SK Hynix ciing da céng bé mién thué nhd cac khoan dau tu da cam két tai My.

«  Hién tai, 60% dién thoai cla Samsung va 25-30% AirPods/iPad/Déng h6 thong minh clia Apple dugc san xuat tai Viét Nam. Chdng t6i ky vong
khoadng %2 kim ngach xuat khdu nganh dién t Viét Nam dén ti cac nha dau tu c6 kha nang dugc mién thué nhu Samsung, Apple, LG va Intel.
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Tang trudng doanh sé ban Ié hang hoa va dich vu
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

- Tang truéng tiéu dung én dinh. Doanh thu bén & hang hoa va dich vu thang 7/2025 tang 9,2% so véi cung ky, cao hon muc tang 8,3% cua
thang trudc nho su cai thién nhe cla tiéu dung hang hoa va dich vu. Luy ké 772025, doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu tang 7,1% so véi cung

ky, khéng thay d&i nhiéu so véi muc tang trudng trong ntia dau nam.

«  Lam phat ciing n dinh trong thang 7/2025. Chi s6 gia tiéu dung chi tdng nhe 0,11% so v&i thang trudc, lam phat chung va lam phat 16i tang
khoang 3,2-3,3% so vdi cung ky. Trong 7T2025, cdc mat hang tang gia manh nhat goém thudc va dich vu y té (+13,7% so véi cung ky), hang hoa
va dich vu khac (+6,1%) va nha & va vat liéu xay dung (+5,9%).




RONGVIET THU HUT FDI VAO LINH VUC SAN XUAT KHONG TANG TRUGNG TRONG 772025

SECURITIES \3 °

Vén FDI thuc hién va dang ky theo thang Tang trudng vén FDI theo linh vuc va dai tac
B Vén thuc hién Vén dang ky Trudc ngay 02/04 772025
8.000 - X ax . A
Von dang ky va tang thém 29% 27%
7.000 :
Theo ddi tac
6.000
A 5.000 - -Trung Quéc 47% 5%
v
> 4.000 - - Khac 24% 37%
@
+ 3.000 ~ Theo linh vuc
2.000 1 - Linh vuc san xuat 65% -1%
1.000 -
- BDS 46% 134%
O -
I 3 3 3 3 ¥ 3 3 I F I3 L L L8888 - Khéc -52% 27%
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
g g g g gy gagg g g o adqgdq o .n
S 83833 8838332z 8 83 8 8 5 Von thuchién 7% 8%
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

*  Von FDI thuc hién trong thang 7/2025 tang 10% so v&i cung ky nhung gidm 33% so vai thang trudce. Luy ké 7T2025, von FDI gidi ngan dat 13,6 ty
USD, tang 8,4% so vGi cung ky. Trong 6 thang cudi nam 2025, Chinh phu dat muc tiéu FDI thuc hién la 16 ty USD, tang 10,3% so v&i cung ky.

*  Thu hat FDI trong thang 7/2025 dat 2,6 ty USD, giam 8% so vé&i cung ky va 17% so vai thang trugc. DU vay, luy ké 7T2025, von FDI dang ky van
duy tri dugc muc tang kha cao (dat 24,1 ty USD, tang 33,8% so vd&i cung ky).

e Thu hat FDI t&r Trung Quéc va FDI vao linh vuc san xuat cham lai dang ké sau khi chinh sach thué quan ctia My dugc céng bé ngay 2/4. Bu lai, vén
FDI tir cac nudc khac va céac linh vuc con lai van duy tri dugc tang trudng kha quan sau ngay 2/4.




RONGVIET @ CHiNH PHU PAY MANH HON NUA QUY MO VA TOC PO GIAI NGAN PAU TU CONG

SECURITIES

Ké hoach vén dau tu cdng nam 2025 (nghin ty dong) Quy mé gidi ngan vén dau tu cdng theo thang (nghin ty dong)
1.100.000 +170,5 ngh‘ln t)’/ déng | Luf/ ké Theo théng

+19% so vai ké hoach dau nam

1.050.000 450.000

400.000
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350.000

950.000 300.000
900,000 250.000
200.000
800.000 100.000 ﬂ I
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750.000 i | .

01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025

Nguén: BTC, CTCK Réng Viét Nguén: BTC, CTCK Réng Viét

¢ Tong ké hoach vén dau tu cdng nam 2025 tai thang 7/2025 la gan 1,05 triéu ty déng, cao hon 170,5 nghin ty dong so véi ké hoach dau nam.

«  Ké& hoach dau tu céng tang dan qua cac thang khién ap luc giai ngan ciing tang theo. Quy mo von da phan bé la 922 nghin ty déng (~88% téng
k& hoach). Quy mé gidi ngan udc dén 31/07 la 411 nghin ty dong (~39% tng ké hoach, 45% s vén da phan bd), tang 73% so vai cung ky. Giai
ngan vén dau tu cdng tich cuc nhat trong thang 6/2025, thai diém trudc khi chinh thic van hanh chinh quyén dia phuang 2 cap.

«  Tién d6 gidi ngan du an ha tang quan trong cham hon téc d6 giai ngan binh quan chung clia ca nuéc. Luy ké 6T2025 chi dat ~20 nghin ty dong
(~20% ké hoach). Nguyén nhan gom vudng mac lién quan dén gidi phdng mat bang, diéu chinh ké hoach von hoac chua hoan thién cac thu tuc
dau tu trudc khi giai ngan von.

«  Trong thang 8/2025, Chinh phu tiép tuc bé sung thém nhiéu du an vao danh muc du an quan trong qudéc gia nganh giao thong van tai (xem
thém Phu luc: Cac du én b6 sung thém vao danh muc du an ha tang giao théng trong diém).
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RONGVIET CHINH PHU TIEP TUC NANG MUC TIEU TANG TRUGNG CHO CA NAM 2025

SECURITIES \3 .

Cac chi tiéu vi mé 772025 so véi ké hoach

Muc tiéu 2025 (ci)

Tang truéng GDP 8,0%
- Nong, lam thuy san 3,9%
- Cong nghiép va xay dung 9,5%
- Dichvu 8,1%
-Thué va trg cap 6,1%
Chi s6 san xuat cong nghiép 9,5%
Doanh s6 ban lé hang hoa va dich vu 12,0%
Kim ngach xuat nhap khau’ 12,0%
Thang du thuong mai (ty $) 30
San xuat va nhap khau dién 13,0%
DPau tu cong? 43,4%
Dau tu tu nhan 12,4%
FDI 10,5%
Lam phat 5,0%
Tin dung? 16,0%
Ty gia USDVND* na

Muc tiéu 2025 (mai)

8,3-8,5%
3,9%
9,8-10,1%
8,5-8,6%
6,4-6,7%
na

na

na

na
12,5-13,0%
55,6%
14,3%
9,3%
<4,5%
>16,0%

na

Thuc hién 2024
7,1%
3,3%
8,2%
7,4%
5,7%
8,4%
9,0%

15,4%
25
10,1%
-4,1%
7,7%
9,4%
3,6%
15,1%
25.551

Thuc hién Q1/25
7,1%
3,8%
7,6%
7,8%
5,0%
8,3%
9,5%

13,8%
3,2
4,0%
19,8%
5,5%
7.1%
3,2%
17,9%
25.740

Thuc hién Q2/25
8,0%
3,9%
9,0%
8,5%
5,9%

10,3%
9,0%
19,8%
4,5
4,2%
19,9%
8,9%
8,8%
3,3%
19,3%
26.300

Thuc hién 6T25
7,5%
3,8%
8,3%
8,1%
5,4%
9,2%
9,3%

16,6%
7,7
3,0%
19,8%
7,5%
8,1%
3,3%
19,3%
26.300

Thuc hién 7725
na
na
na
na
na

8,6%
9,2%
16,6%
10,2
4,6%
na

na
8,4%
3,3%
19,3%
26.380

Nguén: TCTK, NHNN, CTCK Réng Viét, ! xudt khdu tdng trudng 15,4% va nhdp khdu tdng 17,9% so vdi cting ky trong 7T2025.2 udc tinh ctia TCTK vé vén ddu tu thuc hién tir NSNN. Theo BTC, gidi ngan vén ddu tu cong tinh dén
cudi thdng 7/2025 dat hon 411 nghin ty déng, tdng 73% so véi ciing ky. 3 Iiy ké tinh dén cudi quy, thdng. # ty gid bdn cua VCB, cudi quy, cudi thdng va cudi ndm.
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RONG VIET PHU LUC: CAC DU AN B6 SUNG THEM VAO DANH MUC DU AN HA TANG GIAO THONG TRONG PIEM

SECURITIES D

QUOCGIA

Quy mé va ké hoach dau tu cac du an

TMDT bo6 dai Quy mdé Khéi cong Hoan thanh

(ty déng) (km) (lan xe) (Du kién) (K& hoach)
Chg Méi - Bac Kan 5.750 28 4 03/2025 2026
Bac Kan - Cao Bang 29.900 90 4 2026 2030
Hoa Binh - M6c Chau 9.997 34 4 09/2024 2028
Vinh - Thanh Thuy 19.591 85 6 2026 2029
Cam L6 - Lao Bdo 13.939 70 4 2026 2030
Quéng Ngai - Kon Tum 44.355 136 4 2026 2029
Quy Nhon - Pleiku 43.734 180 4 2025 2029
Ca Mau - Bat Mui 58.900 20 4 2025 2028
Mé& rong Hoa Lac - Hoa Binh 10.475 23 6 07/2025 2028
Mé& rong HCM - Trung Luong - My Thuan 39.800 51 6 2024 2028
Pudng két néi san bay Gia Binh - Ha Noi 89.951 41 10 2025 2026
Pudng két néi cang Hon Khoai 17.000 18 4 2025 2028

Nguén: chinhphu.vn, CTCK Réng Viét
Ngoai ra con cé du an mé rong, nang cap Cang hang khong Ca Mau véi quy mo 1 triéu hanh khach/nam, thuc hién tir 08/2025 dén 10/2026 (TMDT: 2.400 ty
déng) va du an Cang Hon Khoai v6i TMDT du kién la 2,5 ty USD.



SECURITIES

RONG VIET @ CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 07/2025

Can can thuong mai

Dién bién ty gia tién dong

Lai suat lién ngan hang

mmm Can can thuong mai (truc phai, ty $)
——Tang trudng xuat khiu (TB3T)
Tang trudng nhap khiu (TB3T)

30% -
20%
10%

0%

-10%
-20%
-30%

05/2022
09/2022
01/2023
05/2023
09/2023
01/2024

Nguén: TCHQ, CTCK Réng Viét

Chi sé PMI ciia Viét Nam

05/2024

09/2024

01/2025

05/2025

------- Ty gid trung tdm
Ty gia thi trudng
——— Chi s USD (truc phai)

(Nghin Ty déng)

LS VND qua dém

7% 7 —— LS USD qua dém - 600
6% A ——KLGDBQ (truc phai) L 500
2% 1 - 400
4% -

- 300
3% A
2% . B 200
1% A - 100
0% 0

01/2022
05/2022
09/2022
01/2023
05/2023
09/2023

Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

01/2024

05/2024

09/2024

01/2025

05/2025

Chi sé san xuat céng nghiép TB3T

57 A~

55 ~

53 A

51 +

49

47

45

01/2022 '
04/2022
07/2022
10/2022
01/2023
04/2023
07/2023
10/2023

Nguén: S&P Global, CTCK Réng Viét

01/2024

04/2024

07/2024

10/2024

01/2025

04/2025

07/2025

27.000 -+ r 120
26.000 110
25.000
24.000 100
23.000
22.000 2
21 .000 T T T T T T T T T T 80
AN N (] m o™ m < < < n uwn
N N (o] N N (o} AN N (o} N N
o O O O O O O O o o o
N A N A N A N
— [Te) o)} — Vo) (o)) — wn (o)) — wn
O O O O O O O o o o o
Nguén: Fiinpro, Bloomberg, CTCK Réng Viét
Lam phat ctia Viét Nam
Lam phat 16i Lam phat chung
6% -
> 5% T
4% -
T
o) -
= 3%
>
Q 2% A
& 19 A
0% T T T T T T T T T T
(o] (] (a] (ag] (sg] [2g] < < < N N
(o] (o] (o] (o) N (o) N (o] (o] (o] (o]
o o o o o o o o o o o
g9 9 Q@@ g o gg
— 1N O — 1N A — 1N A —
o o o o o o o O O o o

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Toan nganh cong nghiép

125 - ——Khai khoang
—— Coéng nghiép ché bién, ché tao
San xuat va phan phdi dién

115 4

=T /\/ \—\/\
105 /‘ /
95 -+
85

01/2022

04/2022 7
07/2022 7
10/2022 7
01/2023 7
04/2023 7

Nguén: TCTK, CTCK Rong Viét

07/2023 7

10/2023 7
01/2024 7

04/2024 7

07/2024 7

10/2024 7

01/2025 7

04/2025 7

07/2025
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